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भारतीय ᮧितभिूत और िविनमय बोडर्  

अिधसूचना  

मुम्बई, 14 अगस्त, 2017 

भारतीय ᮧितभिूत और िविनमय बोडर्  

(पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपके्षाएँ) (चौथा सशंोधन) िविनयम, 2017 

सं. सबेी/ एल. ए. डी. - एन.आर. ओ./ जी. एन./ 2017-18/ 016.— बोडर्, भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् 

अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) की धारा 30 के अधीन ᮧदᱫ शिᲦयᲂ का ᮧयोग करते हुए एतारा भारतीय ᮧितभूित 

और िविनमय बोडर् (पँूजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) िविनयम, 2009 का और संशोधन करने के िलए िन᳜िलिखत 

िविनयम बनाता ह,ै अथार्त् :-  

 

1. इन िविनयमᲂ को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (चौथा संशोधन) 

िविनयम, 2017 कहा जा सकेगा ।  

 

2. वे राजपᮢ मᱶ उनके ᮧकाशन की तारीख को ᮧवृᱫ हᲂगे । 
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3. भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) िविनयम, 2009 मᱶ, िविनयम 70 

मᱶ,- 

 

(i) उप-िविनयम (1) मᱶ, खंड (ग) िन᳜िलिखत से ᮧितस्थािपत हो जाएगा, अथार्त्, - 

 

"(ग) रुग्ण औ᳒ोिगक कंपनी (िवशेष उपबंध) अिधिनयम, 1985 [िसक इंडिस्ᮝयल कंपनीज़ (स्पेशल ᮧोिवज़न्स) एक्ट, 

1985] के अधीन औ᳒ोिगक और िवᱫीय पुनिनर्मार्ण बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत पुनवार्स स्कीम (रीहिबिलटेशन स्कीम) या 

िदवाला और शोधन अक्षमता संिहता, 2016 (इन्सॉल्वेन्सी एंड बᱹकरप्सी कोड, 2016) के अधीन अिधकरण 

(न्यायािधकरण / ᮝायब्युनल) ᳇ारा अनुमोिदत समाधान योजना (रेज़ोल्यूशन प्लॉन), जो भी लागू हो, के अनुसार," 

 

(ii) मौजूदा उप-िविनयम (5) िन᳜िलिखत उप-िविनयम से ᮧितस्थािपत हो जाएगा, अथार्त्, -    

 

“(5) इस अध्याय के ᮧावधान (उपबंध) वहाँ लागू नहᱭ हᲂगे, जहाँ िनधार्िरत (िविन᳸दर᳥् ) ᮧितभूितयᲂ (िसक्यूिरटीज़) का 

अिधमानी िनगर्म (ᮧेफरᱶिशयल इश्यू) उधारदाताᲐ के िलए, उनके ऋण (डैट) के संपिरवतर्न (कन्वजर्न) [भारतीय िरज़वर् 

बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत िदशािनदᱷशᲂ (मागर्दशर्क िसाँतᲂ / गाइडलाइन्स) के अनुसार लाई गई ऋण पुनसᲈरचना स्कीम (डैट 

रीस्ᮝक्चᳳरंग स्कीम) के भागस्वरूप] के अनुसरण मᱶ, िन᳜िलिखत शतᲄ के अध्यधीन, लाया जाता हो :  

(क) संपिरवतर्न कीमत (कन्वजर्न ᮧाइस) तय करने संबंधी िदशािनदᱷश (मागर्दशर्क िसाँत / गाइडलाइन्स) 

भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत कर िदए गए ह ᱹिजनके अनुसार संपिरवतर्न कीमत (कन्वजर्न ᮧाइस) तय 

की जाएगी और िजसके िलए कंपनी अिधिनयम, 2013 के लागू ᮧावधानᲂ का पालन िकया जाएगा ; 

(ख) संपिरवतर्न कीमत (कन्वजर्न ᮧाइस) दो स्वतंᮢ अिहर्त मूल्यांककᲂ (वैल्यूअसर्) ᳇ारा ᮧमािणत की जाएगी, और 

इस ᮧयोजनाथर् 'मूल्यांकक' वह ᳞िᲦ होगा जो कंपनी अिधिनयम, 2013 की धारा 247 तथा उसके अधीन 

बनाए गए संब िनयमᲂ के अधीन रिजस्ᮝीकृत हो: 

परंतु यह िक िजस तारीख को कंपनी अिधिनयम, 2013 की धारा 247 तथा संब िनयम लागू 

(ᮧवृᱫ) हᲂ उस तारीख तक, मूल्यांकक का अथर् होगा - बोडर् के पास रिजस्ᮝीकृत स्वतंᮢ मचᱸट बᱹककार (बᱹकर) 

या स्वतंᮢ पेशेवर चाटर्डर् अकाउंटᱶट (िजसे न्यूनतम दस वषᲄ का अनुभव हो);  

(ग) इस ᮧकार आबंिटत की गई िनधार्िरत (िविन᳸दर᳥् ) ᮧितभूितयाँ उनके आबंटन की तारीख से एक वषर् की अविध 

के िलए रु (लॉक-इन) हो जाएँगी: 

परंतु यह िक िनयंᮢण को अंतिरत (ᮝांसफर) िकए जाने के ᮧयोजनाथर्, उधारदाता उन्हᱶ आबंिटत 

की गई िनधार्िरत (िविन᳸दर᳥् ) ᮧितभूितयᲂ को अवरुता (लॉक-इन) की अविध के पूरा होने से पूवर् अंतिरत 

कर सकᱶ गे, बशतᱷ िक ऐसी ᮧितभूितयाँ शेष अविध हतेु अंतिरती [ᮝांसफरी / िजसे अंतरण (ᮝांसफर) िकया जा 

रहा हो] के पास रु (लॉक-इन) रहᱶ; 
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(घ) अिधमानी (ᮧेफरᱶिशयल) आधार पर िनगर्िमत (इश्यू की गई) संपिरवतर्नीय ᮧितभूितयᲂ (कन्व᳷टर्बल 

िसक्यूिरटीज़) के संपिरवतर्न (कन्वजर्न) के अनुसरण मᱶ आबंिटत िकए गए इिᲤटी शेयरᲂ की अवरुता (लॉक-

इन) की अविध उतनी कम हो जाएगी िजतनी अविध के िलए संपिरवतर्नीय ᮧितभूितयाँ पहले ही रु (लॉक-

इन) की जा चुकी हᲂ; 

(ङ) कंपनी अिधिनयम, 2013 के लागू ᮧावधानᲂ (उपबंधᲂ), िजनमᱶ िवशेष संकल्प संबंधी अपेक्षा भी शािमल ह,ै 

का पालन िकया जाए ।” 

 

(iii)  मौजूदा उप-िविनयम (6) िन᳜िलिखत उप-िविनयम से ᮧितस्थािपत हो जाएगा, अथार्त्, -    

 

"(6) इस अध्याय के ᮧावधान (उपबंध) वहाँ लागू नहᱭ हᲂगे, जहाँ िनधार्िरत (िविन᳸दर᳥्) ᮧितभूितयᲂ (िसक्यूिरटीज़) का 

अिधमानी िनगर्म (ᮧेफरᱶिशयल इश्यू), यिद कोई हो, ᳞िᲦ (᳞िᲦयᲂ) के िलए, भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत 

िदशािनदᱷशᲂ (मागर्दशर्क िसाँतᲂ / गाइडलाइन्स) के अनुसार लाई गई ऋण पुनसᲈरचना स्कीम (डैट रीस्ᮝक्चᳳरंग स्कीम) 

के अनुसरण मᱶ, उधारदाताᲐ ᳇ारा उनकी धािरता (होिल्डंग) [िनधार्िरत (िविन᳸दर᳥्) ᮧितभूितयᲂ (िसक्यूिरटीज़) की] बेचे 

जाने या ऐसे ᳞िᲦ (᳞िᲦᲐ) के पक्ष मᱶ स्वािमत्व मᱶ पिरवतर्न कराए जाने के समय, िन᳜िलिखत शतᲄ के अध्यधीन, 

लाया जाता हो: 

(क) िनगर्म कीमत (इश्यू ᮧाइस) तय करने संबंधी िदशािनदᱷश (मागर्दशर्क िसाँत / गाइडलाइन्स) भारतीय िरज़वर् 

बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत कर िदए गए ह ᱹिजनके अनुसार िनगर्म कीमत (इश्यू ᮧाइस) तय की जाएगी और िजसके 

िलए कंपनी अिधिनयम, 2013 के लागू ᮧावधानᲂ का पालन िकया जाएगा;    

(ख) िनगर्म कीमत (इश्यू ᮧाइस) दो स्वतंᮢ अिहर्त मूल्यांककᲂ (वैल्यूअसर्) ᳇ारा ᮧमािणत की जाएगी, और इस 

ᮧयोजनाथर् 'मूल्यांकक' वह ᳞िᲦ होगा जो कंपनी अिधिनयम, 2013 की धारा 247 तथा उसके अधीन 

बनाए गए संब िनयमᲂ के अधीन रिजस्ᮝीकृत हो: 

परंतु यह िक िजस तारीख को कंपनी अिधिनयम, 2013 की धारा 247 तथा संब िनयम लागू 

(ᮧवृᱫ) हᲂ उस तारीख तक, मूल्यांकक का अथर् होगा - बोडर् के पास रिजस्ᮝीकृत स्वतंᮢ मचᱸट बᱹककार 

(बᱹकर) या स्वतंᮢ पेशेवर चाटर्डर् अकाउंटᱶट (िजसे न्यूनतम दस वषᲄ का अनुभव हो);  

(ग) इस ᮧकार आबंिटत की गई िनधार्िरत (िविन᳸दर᳥् ) ᮧितभूितयाँ उनके आबंटन की तारीख से कम से कम तीन 

वषᲃ की अविध के िलए रु (लॉक-इन) हो जाएँगी;  

(घ) अिधमानी (ᮧेफरᱶिशयल) आधार पर िनगर्िमत (इश्यू की गई) संपिरवतर्नीय ᮧितभूितयᲂ (कन्व᳷टर्बल 

िसक्यूिरटीज़) के संपिरवतर्न (कन्वजर्न) के अनुसरण मᱶ आबंिटत िकए गए इिᲤटी शेयरᲂ की अवरुता 

(लॉक-इन) की अविध उतनी कम हो जाएगी िजतनी अविध के िलए संपिरवतर्नीय ᮧितभूितयाँ पहले ही 

रुदध् (लॉक-इन) की जा चुकी हᲂ; 

(ङ) अिधमानी िनगर्म (ᮧेफरᱶिशयल इश्यू) से पहले िनगर्मकतार् (इश्युअर) के शेयरधारकᲂ ᳇ारा िवशेष संकल्प 

पािरत कर िदया गया हो; 
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(च) िनगर्मकतार् (इश्युअर), कंपनी अिधिनयम, 2013 या िकसी अन्य लागू िविध के अधीन अपेिक्षत ᮧकटीकरणᲂ 

(िडस्क्लोज़र) के अलावा, ᮧस्तािवत आबंिटती (आबंिटितयᲂ) [अलॉटी] से संबंिधत िन᳜िलिखत जानकारी, 

साधारण बैठक [जो उस िवशेष संकल्प को पािरत करने के िलए बुलाई जानी हो िजसका उल्लेख इस उप-

िविनयम के खंड (ङ) मᱶ िकया गया ह]ै की सूचना (नोिटस) के ᳞ाख्यात्मक िववरण (एक्सप्लेनेटरी स्टेटमᱶट) 

मᱶ ᮧकट करेगा:  

(क) ᮧस्तािवत आबंिटती (आबंिटितयᲂ) [अलॉटी] की पहचान और साथ ही उन ᮧकृत ᳞िᲦᲐ (नैचुरल 

पसर्न्स) की पहचान, जो आबंटन िकए जाने हतेु ᮧस्तािवत शेयरᲂ के अंितम िहतािधकारी स्वामी 

(बेिनिफिशयल ओनर) हᲂ और/या िजनका ᮧस्तािवत आबंिटती (आबंिटितयᲂ) [अलॉटी] पर अंितम 

रूप से िनयंᮢण हो; 

(ख) कारबार का मॉडल (िबज़नेस मॉडल); 

(ग) समय के साथ-साथ कारबार (कारोबार) मᱶ हुई वृि का िववरण; 

(घ) िपछले तीन िवᱫीय वषᲄ के लेखापरीिक्षत िवᱫ-संबंधी िववरणᲂ आिद का सारांश; 

(ङ) कंपिनयᲂ की कायापलट (टनर्अराउंड) [यिद कभी हुई हो] करने का िपछला िरकॉडर् (ᮝैक िरकॉडर्); 

(च) िनगर्मकतार् (इश्युअर) की कायापलट (टनर्अराउंड) करने हतुे ᮧस्तािवत खाका (रोडमैप) । 

(छ) कंपनी अिधिनयम, 2013 के लागू ᮧावधानᲂ (उपबंधᲂ) का पालन िकया जाए।”  

अजय त्यागी, अध्यक्ष  

[िवज्ञापन-III/4/असाधारण/182/2017] 

पाद िटप्पण : 

 

1. भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) िविनयम, 2009, सं. एलएडी-

एनआरओ/जीएन/2009-10/15/174471, 26 अगस्त 2009 को भारत के राजपᮢ मᱶ ᮧकािशत हुए थे ।  

2. भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) िविनयम, 2009 तत्प᳟ात् :- 

(1) 11 िदसम्बर 2009 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पँूजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2009, सं. एलएडी-एनआरओ/जीएन/2009-10/23/186926, ᳇ारा 

(2) 1 जनवरी 2010 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2010, सं. एलएडी-एनआरओ/जीएन/2009-2010/25/189240, ᳇ारा 

(3) 8 जनवरी 2010 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (दसूरा 

संशोधन) िविनयम, 2010, सं. एल.ए.डी.-एनआरओ/जीएन/2009-10/26/190146, ᳇ारा 

(4) 13 अᮧैल 2010 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (तीसरा 

संशोधन) िविनयम, 2010, सं. एलएडी-एनआरओ/जी.एन./2010-11/03/1104, ᳇ारा 

(5) 12 नवम्बर 2010 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (चौथा 

संशोधन) िविनयम, 2010, सं. एलएडी-एनआरओ/जीएन/2010-11/19/26456, ᳇ारा 
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(6) 29 अᮧैल 2011 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पँूजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2011, फा. सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जीएन/2011-12/05/13907, ᳇ारा 

(7) 23 िसतम्बर 2011 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (शेयरᲂ का पयार्᳙ अजर्न और अिधᮕहण) िविनयम, 

2011, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2011-12/24/30181, ᳇ारा 

(8) 23 िसतम्बर 2011 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(दसूरा संशोधन) िविनयम, 2011, फा. सं.एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2011-12/25/30309, ᳇ारा 

(9) 30 जनवरी 2012 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2012, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2011-12/34/2499, ᳇ारा 

(10) 7 फरवरी 2012 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पँूजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (दसूरा 

संशोधन) िविनयम, 2012, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2011-12/35/3186, ᳇ारा 

(11) 21 मई 2012 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् [आनुकिल्पक िविनधान (िनवेश) िनिधयाँ] िविनयम, 

2012, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2012-13/04/11262, ᳇ारा 

(12) 24 अगस्त 2012 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(तीसरा संशोधन) िविनयम, 2012, स.ं एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2012-13/12/18951, ᳇ारा 

(13) 12 अᲦूबर 2012 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (चौथा 

संशोधन) िविनयम, 2012, सं. एलएडी-एनआरओ/जीएन/2012-13/18/5391, ᳇ारा 

(14) 27 फरवरी 2013 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2013, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2012-13/32/4947, ᳇ारा 

(15) 26 अगस्त 2013 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (दसूरा 

संशोधन) िविनयम, 2013, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी-एन/2013-2014/19/6422, ᳇ारा 

(16) 8 अᲦूबर 2013 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् {संस्थागत ᳞ापािरक (ᮝेिडंग) प्लेटफामर् पर िविन᳸दर᳥् 

ᮧितभूितयᲂ की सूचीबता} िविनयम, 2013, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2013-14/28/6720, ᳇ारा 

(17) 7 जनवरी 2014 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् [िवदशेी पोटर्फोिलयो िविनधानकतार् (िनवेशक)] 

िविनयम, 2014, सं. एल.ए.डी.एन.आर.ओ./जी.एन./2013-14/36/12, ᳇ारा 

(18) 4 फरवरी 2014 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2014, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2013-14/44/226, ᳇ारा 

(19) 23 मई 2014 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (फीस का संदाय) (संशोधन) िविनयम, 2014, सं. 

एल.ए.डी-एन.आर.ओ./जी.एन./2014-15/ 03/1089, ᳇ारा 

(20) 25 अगस्त 2014 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (दसूरा 

संशोधन) िविनयम, 2014, सं. एल.ए.डी/एन.आर.ओ./जी.एन./2014-15/06/1372, ᳇ारा 

(21) 24 माचर् 2015 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2015, सं. एल.ए.डी-एन.आर.ओ./जी.एन./2014-15/24/538, ᳇ारा 
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(22) 5 मई 2015 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (दसूरा 

संशोधन) िविनयम, 2015, सं. सेबी-एन.आर.ओ./ओ.आई.ए.ई./जी.एन./2015-16/003, ᳇ारा 

(23) 11 अगस्त 2015 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(तीसरा संशोधन) िविनयम, 2015, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2015-2016/007, ᳇ारा 

(24) 14 अगस्त 2015 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (चौथा 

संशोधन) िविनयम, 2015, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन/2015-16/008, ᳇ारा 

(25) 14 अगस्त 2015 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(पाँचवाँ संशोधन) िविनयम, 2015, सं. सेबी/एल.ए.डी.एन.आर.ओ./जी.एन./2015-16/012, ᳇ारा 

(26) 2 िसतम्बर 2015 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् [सूचीबता (िलिस्टंग) बाध्यताएँ और ᮧकटीकरण 

अपेक्षाएँ] िविनयम, 2015 सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2015-16/013, ᳇ारा 

(27) 10 िसतम्बर 2015 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (छठा 

संशोधन) िविनयम, 2015, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एनआरओ/जी.एन./2015-16/018, ᳇ारा 

(28) 27 अᲦूबर 2015 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(सातवाँ संशोधन) िविनयम, 2015, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2015-16/025, ᳇ारा 

(29) 21 जनवरी 2016 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2016, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2015-16/031, ᳇ारा 

(30) 17 फरवरी 2016 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (दसूरा 

संशोधन) िविनयम, 2016, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2015-16/036, ᳇ारा 

(31) 25 मई 2016 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (तीसरा 

संशोधन) िविनयम, 2016, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/003, ᳇ारा 

(32) 30 नवम्बर 2016 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (चौथा 

संशोधन) िविनयम, 2016, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/017, ᳇ारा 

(33) 15 फरवरी 2017 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) 

(संशोधन) िविनयम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/030, ᳇ारा 

(34) 6 माचर्, 2017 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (फीस का भुगतान और भुगतान का माध्यम) (सशंोधन) 

िविनयम, 2017, अिधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/037 (तारीख 29 माचर्, 

2017 की अिधसूचना सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/038 के साथ पिठत), ᳇ारा 

(35) 31 मई 2017 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (दसूरा 

संशोधन) िविनयम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2017-18/006, ᳇ारा 

(36) 31 जुलाई 2017 को भारतीय ᮧितभूित और िविनमय बोडर् (पूँजी का िनगर्मन और ᮧकटीकरण अपेक्षाएँ) (तीसरा 

संशोधन) िविनयम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2017-18/014, ᳇ारा 

संशोिधत हुए थे । 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 14th August 2017 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (ISSUE OF CAPITAL AND DISCLOSURE 

REQUIREMENTS) (FOURTH AMENDMENT) REGULATIONS, 2017 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2017-18/016. ─In exercise of the powers conferred under section 30 of the 

Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby makes the following Regulations to 

further amend the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 

2009, namely:- 

 

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) (Fourth Amendment) Regulations, 2017. 

 

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette.  

  

3. In the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 

2009, in regulation 70, -  

 

(i) in sub-regulation (1), in clause (c), after the words and figure “Sick Industrial Companies (Special Provisions) 

Act, 1985 or” and before the words “the Tribunal”, the words “the resolution plan approved by” shall be 

inserted. 

 

(ii) the existing sub-regulation (5) shall be substituted by the following new sub-regulation, namely, -    

 

“(5) The provisions of this Chapter shall not apply where the preferential issue of specified securities is made to the 

lenders pursuant to conversion of their debt, as part of a debt restructuring scheme implemented in accordance with 

the guidelines specified by the Reserve Bank of India, subject to the following conditions: 

(a) the guidelines for determining the conversion price have been specified by the Reserve Bank of India in 

accordance with which the conversion price shall be determined and which shall be in compliance with 

the applicable provisions of the Companies Act, 2013; 

(b) the conversion price shall be certified by two independent qualified valuers, and for this purpose ‘valuer’ 

shall be a person who is registered under section 247 of the Companies Act, 2013 and the relevant Rules 

framed thereunder: 

 Provided that till such date on which section 247 of the Companies Act, 2013 and the relevant Rules 

come into force, valuer shall mean an independent merchant banker registered with the Board or an 

independent chartered accountant in practice having a minimum experience of ten years;  

(c) specified securities so allotted shall be locked-in for a period of one year from the date of their allotment: 
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 Provided that for the purpose of transferring the control, the lenders may transfer the specified securities 

allotted to them before completion of the lock-in period subject to continuation of the lock-in on such 

securities for the remaining period, with the transferee; 

(d) the lock-in of equity shares allotted pursuant to conversion of convertible securities issued on preferential 

basis shall be reduced to the extent the convertible securities have already been locked-in; 

(e) the applicable provisions of the Companies Act, 2013 are complied with, including the requirement of 

special resolution.” 

(iii) the existing sub-regulation (6) shall be substituted by the following new sub-regulation, namely, -    

“(6) The provisions of this Chapter shall not apply where the preferential issue, if any, of specified securities is 

made to person(s) at the time of lenders selling their holding of specified securities or enforcing change in 

ownership in favour of such person(s) pursuant to a debt restructuring scheme implemented in accordance with the 

guidelines specified by the Reserve Bank of India, subject to the following conditions: 

(a) the guidelines for determining the issue price have been specified by the Reserve Bank of India in 

accordance with which the issue price shall be determined and which shall be in compliance with the 

applicable provisions of the Companies Act, 2013;    

(b) the issue price shall be certified by two independent qualified valuers, and for this purpose ‘valuer’ shall be 

a person who is registered under section 247 of the Companies Act, 2013 and the relevant Rules framed 

thereunder: 

 Provided that till such date on which section 247 of the Companies Act, 2013 and the relevant Rules come 

into force, valuer shall mean an independent merchant banker registered with the Board or an independent 

chartered accountant in practice having a minimum experience of ten years;  

(c) the specified securities so allotted shall be locked-in for a period of at least three years from the date of 

their allotment;  

(d) the lock-in of equity shares allotted pursuant to conversion of convertible securities issued on preferential 

basis shall be reduced to the extent the convertible securities have already been locked-in; 

(e) a special resolution has been passed by shareholders of the issuer before the preferential issue; 

(f)  the issuer shall, in addition to the disclosures required under the Companies Act, 2013 or any other 

applicable law, disclose the following information pertaining to the proposed allottee(s) in the explanatory 

statement to the notice for the general meeting proposed for passing the special resolution as stipulated at 

clause (e) of this sub-regulation:  

a. the identity including that of the natural persons who are the ultimate beneficial owners of the shares 

proposed to be allotted and/ or who ultimately control the proposed allottee(s); 

b. the business model; 

c. a statement on growth of business over the period of time; 

d. summary of audited financials of previous three financial years; 
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e. track record in turning around companies, if any; 

f. the proposed roadmap for effecting turnaround of the issuer. 

g. the applicable provisions of the Companies Act, 2013 are complied with.” 

AJAY TYAGI, Chairman 

[Advt-III/4/Exty./182/2017] 

Footnote:  

 

1. The SEBI (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2009 were published in the Gazette of India 

on 26th August, 2009 vide No. LAD-NRO/GN/2009- 10/15/174471.  

 

2. The SEBI (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2009 were subsequently amended on:-   

(1) 11th December, 2009 by Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 
Requirements) (Amendment) Regulations, 2009 vide No. LAD-NRO/GN/2009- 10/23/186926.  

(2) 1st January, 2010 by Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) 
(Amendment) Regulations, 2010 vide No. LAD-NRO/GN/2009- 2010/25/189240.  

(3) 8th January, 2010 by Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) 
(Second Amendment) Regulations, 2010 vide No. LADNRO/GN/2009- 10/26/190146.  

(4) 13th April, 2010 by Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) 
(Third Amendment) Regulations, 2010 vide No. LADNRO/GN/2010-11/03/1104.  

(5) 12th November, 2010 by Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 
Requirements) (Fourth Amendment) Regulations, 2010 vide No. LADNRO/GN/2010-11/19/26456.  

(6) 29th April, 2011 by Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) 
(Amendment) Regulations, 2011 vide F. No. LADNRO/GN/2011-12/05/13907.  

(7) 23rd September, 2011 by Securities and Exchange Board of India (Substantial Acquisition of Shares and 
Takeovers) Regulations, 2011 vide No. LAD-NRO/GN/2011-12/24/30181.  
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